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Relatério da Administracéo

Senhores Acionistas, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracfes Financeiras acompanhadas do
Relatério dos auditores independentes, elaboradas de acordo com a legislacdo societaria e expressando 0s
resultados alcancados no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014. Discorre também, sobre o
trabalho que a Concessionéria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A. (ViaQuatro) vem desenvolvendo dentro
das suas concepcdes de buscar desafios e superar limites.

Neste exercicio, a ViaQuatro continuou enfatizando o aprimoramento do seu modelo de gestdo operacional,
incorporando novas praticas nos processos de atendimento e na qualificacdo das pessoas, otimizando sua
atuacdo no monitoramento, gerenciamento e comunica¢do com o foco do usuério, objetivando a melhoria
continua da seguranga, da orientacdo, do conforto e da fluidez da sua linha de metrd.

Em novembro de 2013 a ViaQuatro obteve a aprovacao da auditoria de manutencdo da ISO 9001:2008.
1. Desempenho Econémico-Financeiro

Receitas (em milhares de Reais)

2014 2013
Receita tarifaria 353.062 339.980
Receita de contrato de construgdo 13.118 20.418
Receitas acessorias 25.589 22.035
Receita de contraprestacdo pecuniaria 24.345 733
Receita de remuneracdo dos ativos - concessdo 5.009 -
Oultras receitas 174 145

O reajuste das nossas tarifas é feito pela variacdo do IGP-M (50%) e do IPC (50 %) em fevereiro de cada ano.

2. Riscos de Mercado
A nossa exposic¢do a taxas de juros flutuantes esta principalmente relacionada a variacGes de:
Risco de taxa de juros

e CDI, relativo a empréstimos locais em reais (Hedge/Swap);
e Libor relativo a financiamentos em ddlar;
e A taxade juros nas aplicacdes que realizamos é o CDI.

Risco de taxa de cambio

e Dodlar, relativo aos investimentos e financiamentos;
e Euro, relativo aos investimentos do saldo remanescente da Fase I, por retengdes de “eventos de pagamentos
— milestones”.

Para minimizar os riscos cambiais a Companhia realiza a contratacdo de hedge para a protecdo de seu
endividamento em moeda estrangeira relativo ao financiamento cobrindo os proximos dois anos do servico da
divida.



3. Pessoal

Em 31 de dezembro de 2013 e 2014 tinhamos respectivamente 705 e 905 colaboradores em tempo integral. A
tabela a seguir contém dados consolidados referentes aos nossos colaboradores:

Categoria 2013 2014
Administracao 219 272
Operacional 486 633
Turn-Over (%) 14 1,08

O nosso vinculo sindical € com o Sindicato dos Empregados nas Empresas Concessionarias no Ramo de
Rodovias e Estradas em Geral do Estado de S&o Paulo.

Nunca houve greve e nenhuma paralisacdo das atividades na ViaQuatro. O reajuste salarial para o periodo
2014/2015 foi de 5%. O salario normativo da categoria é de R$ 1.372,15.

Conferimos aos nossos Colaboradores, nos termos de nossa politica de beneficios, plano de previdéncia privada
pela CCR Prev. PGBL, administrado pelo Ital Vida e Previdéncia S.A. e outros beneficios sociais como
programas de auxilio e ou suplementares ao bem estar social desses e de seus dependentes legais.

Esses programas estdo em conformidade com as praticas de mercado, exigéncias legais e acordos coletivos.

4. Reducdo de Acidentes

A ViaQuatro demonstrando sua preocupacdo com o bem estar dos colaboradores, adota diversas medidas
preventivas direcionadas a satde e seguranca do colaborador, focando:

e Preenchimento de check-list periddicos das condigdes de seguranca nos postos de trabalho e indicacéo das
acOes preventivas e corretivas, bem como os Planos de Acéo;

e Sinalizagdo de seguranca em todos os postos de trabalhos e &reas comuns: sinalizagdo de tréansito,
marcag0es nas areas de hidrante e extintor, distribuicdo de mapas de riscos ambientais, placas diversas de
orientagdo que balizam e informam dos riscos;

e Disponibilizagdo de equipamentos de prote¢do individual — EPI’s (Equipamentos de Protecdo Individual)
para as diversas atividades: luvas, capacete, cinto de seguranga, 6culos, calgado de protecao, entre outros,
de acordo com o tipo de atividade a ser realizada, conforme matriz de EPI por funcéo;

e Realizacdo antecipada e periddica de exames médicos;

e Registro e controle dos acidentes de trabalho;

e Implantacdo de programas de prevencéo de acidentes;

e Atuacdo da CIPA - Comissdo Interna de Prevencgdo de Acidentes, visando a utilizacdo de EPI's e EPC's
(Equipamentos de Protecdo Coletiva), determinacdo de areas de acesso restrito e suas implicacdes em

termos de medidas de seguranca adicionais, campanhas de alerta aos trabalhadores sobre riscos inerentes
a determinado tipo de atividade, etc.;



e Como prética, as atividades de manutencao, sao realizadas com base em Instrucdes Técnicas de Seguranca
e Procedimentos Técnicos vigentes, sendo que para atividades envolvendo sistemas elétricos, € prevista a
desenergizacao dos respectivos sistemas para realiza¢do das atividades de manutencao;

e Os Colaboradores sdo habilitados pelo curso de NR-10 (Seguranca em InstalacGes e Servicos em
Eletricidade) para servigos de manutencdo em sistemas de baixa, média e alta tensdo;

e Aplicacdo do DSMS — Diélogo de Seguranca, Meio Ambiente e Salde, levando ao conhecimento dos
colaboradores diversos temas tratando sobre a prevencdo e no desenvolvimento de uma cultura
prevencionista na empresa.

5. Politica Ambiental

A ViaQuatro em atendimento as legislagdes vigentes aplicaveis, elaborou o “Plano de Gerenciamento de
Residuos Sélidos” que estabelece os procedimentos para controle ¢ monitoramento dos residuos gerados nas
atividades, com o objetivo de assegurar que os residuos sdo gerenciados de forma apropriada e segura, desde
a geracdo até a destinacao final.

O programa de Educagdo Ambiental e de Sustentabilidade visa garantir maior conscientizacdo dos
trabalhadores com as questdes ambientais decorrentes das atividades de operagéo, principalmente com relacéo
a necessidade de racionalizagdo do consumo de recursos naturais.

6. Ac0es Sociais

Em 2014, a ViaQuatro, dentro da sua estratégia de apoio aos programas sociais, patrocinou 5 (cinco) projetos
incentivados através de: lei Rounet (buZun! e pintura solidaria), lei de incentivo ao esporte (Na corrida para o
futuro) e fundo municipal dos direitos da crianca e do adolescente (CampOeste — Centro automotivo e defesa
do bem).

7. Agradecimentos

A ViaQuatro agradece a todos 0s nossos usuarios, aos acionistas pelo apoio e confianga depositados na equipe
de direcdo da empresa, a0 Governo do Estado de S&o Paulo, aos fornecedores, institui¢cbes financeiras,
seguradoras pela parceria desenvolvida.

Agradecemos também aos nossos colaboradores pela dedicacéo e trabalho, fundamentais para a superagdo dos
desafios.

8. Considerac0es finais

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos
de ndo auditoria com base no principio de que, o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho, exercer funcGes
gerenciais e promover nossos interesses.

As demonstragdes financeiras aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislacdo societéria
brasileira, a partir de informacgdes financeiras auditadas. As informagdes ndo financeiras assim como outras
informacgGes operacionais, ndo foram objetos de auditoria por parte dos auditores independentes.

Séao Paulo, 25 de fevereiro de 2015.

A Administracéo.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionaria da Linha 4 do Metr6 de Sdo Paulo S.A.
Séo Paulo — SP

Introducéo

Examinamos as demonstrac6es financeiras da Concessionaria da Linha 4 do Metré de Sdo Paulo S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacGes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas
demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstrac6es financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracbes
financeiras estdo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéao e adequada
apresentacdo das demonstragcdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficicia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgédo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo,
bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descri¢cdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



Deloitte Touche Tohmatsu,

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
Opinido
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Concessiondria da Linha 4 do
Metrd de Sdo Paulo S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes € os scus

respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Sio Paulo, 25 de fevereiro de 2015

Q/améﬁmﬁ = R

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU J fael Belo de Aratjo Filho
Auditores Independentes Contador
CRCn°2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 246752/0-6

2014-2605
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CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

BALANCO PATRIMONIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais - R$)

Ativo

Circulante
Caixas e equivalentes de caixa
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Contas a receber com operagdes de derivativos
Estoques
Outros créditos

Total do ativo circulante

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber
Tributos a recuperar
Contas a receber com operagdes de derivativos
Depositos judiciais
Outros créditos

Imobilizado
Intangivel
Ativo diferido
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

12
13
14

2014 2013
123.130 135.613
30.190 1.661
46 206
41.665 -
1.819 1.967
9.225 14.242
15.156 9.735
847 532
222.078 163.956
10.275 -
- 25.593
53.374 11.040
31.301 21.705
- 47
94.950 58.385
19.351 19.562
677.445 600.568
4.334 13.002
796.080 691.517
1.018.158 855.473

Passivo

Circulante
Financiamentos e arrendamento mercantil
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Impostos e contribuicOes a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar
Receita diferida

Total do passivo circulante

Nao circulante
Financiamentos e arrendamento mercantil
Contas a pagar com operacdes de derivativos
Impostos diferidos
Provisdo para riscos trabalhistas e previdenciarios
Outras contas a pagar

Total do passivo néo circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de lucro
Dividendos adicionais propostos
Ajuste avaliagdo patrimonial
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

16
17
11

19d

15

16
22
9b
18

19a
19b/c
19d

2014 2013
105.617 93.407
28.202 26.231
515 95
1.856 1.105
16.076 15.959
24.120 -
6.949 3.460
24.651 -
207.986 140.257
506.668 533.379
- 1.364
49.970 11.263
53 -
7.100 8.300
563.791 554.306
140.385 140.385
77.435 15.650
- 4.875
28.561 -
246.381 160.910
1.018.158 855.473




CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional liquida

Custos dos servicos prestados
Custo com pessoal
Custo de construgdo
Depreciacao e amortizagao
Energia elétrica
Servicos
Materias consumidos de estoque
Materiais, equipamentos e veiculos
Outros

Lucro bruto
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas

Despesas com pessoal
Servicos
Depreciacéo e amortizagéo
Materiais, equipamentos e veiculos
IPTU

Seguro da infraestrutura
Outros

Resultado antes do resultado financeiro
Despesas financeiras

Receitas financeiras

Lucro operacional e antes do imposto de renda e da contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicéo social - correntes
Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por agdo (em reais - R$)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota

20

12,13 e 14

12,13e 14

21

21

9a
9a

2014 2013
409.311 372771
(53.199) (51.952)
(36.976) (20.417)
(37.550) (35.102)
(14.567) (13.692)
(13.528) (13.729)

(2.684) (3.239)
(6.274) (1.057)
(1.740) (2.302)

(166.518)  (141.490)
242.793 231.281
(18.030) (18.903)
(16.133) (15.536)

(3.688) (3.272)
(1.062) (1.057)
(2.950) (1.543)
(3.121) (3.095)
(4.632) (3.372)
(49.616) (46.778)
193.177 184.503

(196.038)  (204.834)
125.306 120.798
122.445 100.467
(17.423) (1.424)
(23.992) (32.292)

81.030 66.751
0,5416 0,4462




CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de Reais)

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Itens que serdo reclassificados subsequentemente para a demonstracdo do resultado

Hedge accounting
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

22

2014 2013
81.030 66.751
43.276 -

(14.715) -
28.561 -
109.591 66.751




CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAQ PAULO S.A,

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais)

Capital social Reserva de lucros
Especial Retencao de Lucros (prejuizos) Hedge
Nota  Subscrito A integralizar Legal Dividendos Lucros acumulados accounting Total

Saldos em 1° de janeiro de 2013 149.607 (9.222) - - - (46.226) - 94.159
Lucro liquido do exercicio - - - - - 66.751 - 66.751
Destinagdes -

Reserva legal 19b - - 1.026 - - (1.026) - -

Dividendos minimos obrigatorios - - - 4.875 - (4.875) - -

Reserva de retencéo de lucros - - - - 14.624 (14.624) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 149.607 (9.222) 1.026 4.875 14.624 - - 160.910
Lucro liquido do exercicio - - - - - 81.030 - 81.030
Dividendos a pagar - - - (4.875) - - - (4.875)
Ajuste de avaliagdo patrimonial - - - - - - 28.561 28.561
Destinagdes

Reserva legal 19b - - 4.051 - - (4.051) - -

Dividendos minimos obrigatorios 19d - - - - - (19.245) - (19.245)

Reserva de retencédo de lucros 19c - - - - 57.734 (57.734) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 149.607 (9.222) 5.077 - 72.358 R 28.561 246.381

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA — METODO INDIRETO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes por:
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Depreciacéo e amortizagéo
Baixa do ativo imobilizado e intangivel
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa
Variagéo cambial sobre financiamentos e derivativos
Variagéo cambial sobre fornecedores estrangeiros
Juros sobre financiamentos e arrendamento mercantil
Provisao para riscos trabalhistas e previdenciarios
Ajuste a valor presente ativo financeiro
Resultado de operacdo com derivativos
Juros e variagdo monetaria sobre matuos com partes relacionadas
Capitalizacéo de custos de empréstimos

Variag0es nos ativos e passivos:
Aumento (redugéo) dos ativos:
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Ativo financeiro
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos
Estoques
Depdsitos judiciais

Aumento (reducgdo) dos passivos:
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Impostos e contribuicdes a recolher
Pagamentos de imposto de renda e contribuicdo social
Outras contas a pagar

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de ativo imobilizado
Adicdo de ativo intangivel
Adiantamento para adi¢do de intangivel

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Liquidacéo da operagdo com derivativos
Pagamento de mutuos - partes relacionadas
Pagamentos de principal
Pagamentos de juros

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

Aumento (redugéo) do caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdo da (reducao) aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No final do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag@es financeiras.

2014 2013
81.030 66.751
23.992 32.292
41.238 38.374

121 40

@) 38
66.968 79.408
2.525 2.832
19.526 21.862
53 -
(5.009) -
(3.514) (12.801)
- 3.872

(440) (3.086)
145.459 162.831
(1.458) 12.654
160 (94)
(7.685) -
(16.072) (23.998)
148 950
(268) 978
(5.421) (3.708)
(9.596) (17.008)
(554) (3.418)
420 (227)
117 (159)
27.300 18.870
(26.549) (22.356)
2.289 439
189.320 192.505
(7.224) (3.880)
(9.777) (14.710)
(91.916) (2.071)

(108.917) (20.661)

13.443 3.375
- (116.333)
(90.027) (82.629)
(16.302) (16.914)
(92.886) (212.501)
(12.483) (40.657)
135.613 176.270
123.130 135.613
(12.483) (40.657)
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CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional
Constituicao e objeto

A Concessionaria da Linha 4 do Metr6 de Sao Paulo S.A. (“Companhia”), com sede em Sdo Paulo, Capital,
tem como objeto exclusivo a exploragdo dos servigos integrantes da concessdo patrocinada para operagdo dos
servigos de transporte de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metrd de Sao Paulo, da estacdo Luz até Tabodo
da Serra, com uma extensdo de 8,9 km na Fase |, totalizando 16,25 km na Fase I, compreendendo todas as
atividades necessarias ou convenientes a este fim, incluindo, mas ndo se limitando a aquisicdo de bens e
servigos, montagens, manutencéo e operacgdo parcial dos servigcos por meio de énibus. O prazo de vigéncia do
contrato é de 32 anos, contados a partir da data de assinatura, podendo ser prorrogada até 0 méaximo de 35
anos, assegurando o prazo de exploracdo da operagdo de 30 anos, contados a partir do inicio da operagdo da
Fase I. A Concessionaria poderd explorar receitas alternativas, complementares, acessorias, receita de
contraprestacdo pecunidria e a receita tarifaria. O contrato de concessao foi assinado com o Poder Concedente
em 29 de novembro de 2006, ocorrendo o 1° aditamento em 30 de novembro de 2007, o 2° aditamento em 29
de maio de 2008, o 3° aditamento em 18 de junho de 2010, o 4° aditamento em 25 de margo de 2011 e 0 5°
aditamento em 26 de margo de 2014.

O plano original de operacdes foi dividido em trés fases:

Fase | - Operagéo da Linha 4 - Amarela com frota de 14 trens, atendendo seis esta¢des (Butantd, Pinheiros,
Faria Lima, Paulista, Republica e Luz) e o patio de manutencéo de Vila Sénia. A Fase | devera ter um periodo
operacional minimo de quatro anos antes do inicio da operacdo da Fase Il. O inicio das operagfes ocorreu
conforme previsto no Termo Aditivo Modificativo n°® 3, em 21 de junho de 2010.

Fase Il - Operacdo da Linha 4 - Amarela com frota adicional de 15 trens e todas as suas esta¢des previstas,
sendo Vila Sénia, Morumbi, Butantd, Pinheiros, Faria Lima, Fradique Coutinho, Oscar Freire, Paulista,
Higienopolis, Republica e Luz até o 1° trimestre de 2018. Em 15 de novembro de 2014 foi inaugurada a estagdo
Fradique Coutinho dando inicio a Operacédo da Fase 1. O percurso da estacdo Vila Sonia até Tabodo da Serra
sera operado por meio de dnibus.

Fase 111 - Operacéao sobre trilhos do trecho compreendido entre as estacBes Vila Sonia e Tabodo da Serra,
cujas condicBes de operacdo serdo definidas durante a execugdo do contrato de concessao.

MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 2 de marco de 2010, a Concessionéria da Linha 4 do Metrd de
S8o Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de entendimento
mediante o qual as partes aditaram determinadas clausulas do Contrato de Fornecimento datado do dia 7 de
agosto de 2008 de forma a contemplar o subfaseamento da Fase | em 3 fases distintas, conforme segue: (a)
Subfase 1.1 — estages Faria Lima e Paulista; (b) Subfase 1.2 - esta¢Ges Faria Lima, Paulista, Butanta e
Pinheiros; e (c) Subfase 1.3 - estagBGes Faria Lima, Paulista, Butantd, Pinheiros, Republica e Luz. Como
consequéncia dos trabalhos adicionais a serem executados, tal memorando de entendimento previu um
acréscimo no valor global do Contrato de Fornecimento de aproximadamente US$ 40 milhdes, a serem pagos
conforme cumprimento das obrigacdes contratuais.

5° Aditamento ao contrato de concessdo — assinado em 26 de margo de 2014, o referido ato menciona as
eventuais datas para disponibilizacdo, pelo Poder Concedente da infraestrutura, para inicio da operacdo
comercial com as 11 estaces e frota de 29 trens, passa a ser 26 de Marg¢o de 2018, estabelecendo ainda que a
concessionaria podera por sua conta e risco antecipar parcialmente a entrada das estacdes referentes a Fase |l.

11
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(i)
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CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.
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FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Outras informag0es relevantes
Processo n°® 05306107038-4 — 112 VVara da Fazenda Publica de Sao Paulo

Trata-se de Acdo Popular, distribuida em 17 de mar¢o de 2006 e proposta por varios autores (pessoas fisicas)
em face da Fazenda Estadual de Sdo Paulo, da Companhia do Metropolitano de So Paulo- Metr6 e outros,
visando a anulacéo de atos e procedimentos da Concorréncia Internacional n® 42325212, relativa a Concesséo
Patrocinada para Exploracdo da Operacdo dos Servicos de Transportes de passageiros da Linha 4 — Amarela
do Metrd de Séo Paulo. Em 12 de marc¢o de 2013 o Tribunal de Justica de Sdo Paulo manteve o deferimento
do pedido do Ministério Publico de inclusdo das pessoas fisicas signatarias do Contrato de Concessdo no pélo
passivo da acdo. Contra essa decisdo foram interpostos recursos aos Tribunais Superiores, que aguardam juizo
de admissibilidade.

Processo n°® 0532006117119-0 — 92 VVara da Fazenda Publica de Sao Paulo

Trata-se de Ac¢do Popular, distribuida em 30 de junho de 2006 e proposta por varios autores (pessoas fisicas)
em face da Fazenda Estadual de S&o Paulo, da Companhia do Metropolitano de S&o Paulo- Metr6 e outros,
visando a anulacdo de todos os atos e procedimentos relacionados com a Concorréncia Internacional n°
42325212, relativa & Concessdo Patrocinada para Exploragdo da Operacéo dos Servigos de Transportes de
passageiros da Linha 4 — Amarela do Metr6 de S&o Paulo.

Em 29 de outubro de 2009 foi proferida decisdo determinando a conex&o com a Ac¢éo Popular n°® 05306107038-
4, em curso na 112 Vara da Fazenda Publica de Sao Paulo.

731
1

Em razéo da referida conexao, o andamento desta a¢do segue o da referida A¢do Popular (item “i” acima).
Principais préticas contabeis

As politicas e préaticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente para todos 0s exercicios
apresentados nas demonstrac@es financeiras da Companhia.

a) Moeda estrangeira
e TransagGes com moeda estrangeira
Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa
de cdmbio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagBes nas taxas de cambio sobre 0s
ativos e 0s passivos monetérios sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados.
Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos
com base nas taxas de cAmbio das datas das transa¢fes ou nas datas de avaliacdo ao valor justo, quando

este é utilizado, e passam a compor os valores dos registros contabeis em reais destas transacoes, ndo
se sujeitando a variacGes cambiais posteriores.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

c)

d)

Apuracao do resultado

Os resultados das operagdes sao apurados em conformidade com o regime contabil de competéncia do
exercicio.

Receitas de Servicos

A receita operacional é reconhecida quando da utilizagdo do passageiro nas estacdes da Linha 4 Amarela
do Estado de S&o Paulo.

As receitas acessorias sdo reconhecidas quando da prestacdo dos servicos.

Receitas de construcdo: Segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servigos de construcéo
ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servigos de acordo com o
CPC 17 — Contratos de construcdo. O estagio de conclusdo é avaliado pela referéncia do levantamento
dos trabalhos realizados.

No recebimento da contraprestacdo, caso 0S marcos contratuais sejam atendidos, mas os critérios para
reconhecimento de receita ainda néo, tais valores serdo reconhecidos como receita diferida

Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizacao.
Instrumentos financeiros
e Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece inicialmente os empréstimos e recebiveis na data em que foram originados.
Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do
resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data da negociacéo na qual a Companhia se torna uma das
partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo na qual essencialmente os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro s&o transferidos.

o Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo ou passivo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negocia¢do ou tenha sido designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transa¢do, apés o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos. Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado sdo medidos pelo valor justo e mudangas no seu valor justo sdo reconhecidas no resultado
do exercicio.
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e Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo séo
cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, 0s empréstimos e recebiveis
sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer

perda por reducéo ao valor recuperavel.

e Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos na data em que séo originados. Todos
0s outros passivos financeiros (incluindo aqueles passivos designados pelo valor justo registrado no
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual se torna uma parte das
disposicGes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas
obrigacdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. A Companhia utiliza a data de liquidag&o

como critério de contabilizag&o.

e Instrumentos financeiros derivativos

S&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Os custos de transacdo atribuiveis sdo reconhecidos
no resultado quando incorridos. Ap6s o reconhecimento inicial, os derivativos sao mensurados pelo
valor justo e as variagGes no valor justo sdo registradas no resultado do exercicio, exceto quando da

aplicagdo do hedge de fluxo de caixa.

o Contabilidade de hedge (hedge accounting)

A Companhia designa certos instrumentos de hedge relacionados a risco com moeda estrangeira e

juros, como hedge de valor justo ou hedge de fluxo de caixa.

No inicio da relacdo de hedge, a Companhia documenta a relagdo entre o instrumento de hedge e o
item objeto de hedge com seus objetivos na gestdo de riscos e sua estratégia para assumir variadas
operacOes de hedge. Adicionalmente, no inicio do hedge e de maneira continuada, a Companhia
documenta se o instrumento de hedge usado em uma relacdo de hedge é altamente efetivo na
compensagdo das mudancas de valor justo ou fluxo de caixa do item objeto de hedge, atribuivel ao

risco sujeito a hedge.

A nota explicativa n® 22 traz mais detalhes sobre o valor justo dos instrumentos derivativos utilizados

para fins de hedge.

Hedge de valor justo: hedge de exposicdo as alteracdes no valor justo de ativo ou passivo reconhecido
ou de compromisso firme ndo reconhecido, ou de parte identificada de tal ativo, passivo ou

compromisso firme, que seja atribuivel a um risco particular e possa afetar o resultado.

Mudancas no valor justo dos derivativos designados e qualificados como hedge de valor justo séo
registradas no resultado juntamente com quaisquer mudancas no valor justo dos itens objetos de hedge
atribuiveis ao risco protegido. A contabilizacdo do hedge é descontinuada prospectivamente quando a
Companhia cancela a relagdo de hedge, o instrumento de hedge vence ou é vendido, rescindido ou
executado, ou quando ndo se qualifica mais como contabilizacdo de hedge. O ajuste ao valor justo do

item objeto de hedge, oriundo do risco de hedge, € registrado no resultado a partir dessa data.
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Hedge de fluxo de caixa: hedge de exposi¢do a variabilidade nos fluxos de caixa que (i) seja atribuivel
a um risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido (tal como todos ou alguns dos
futuros pagamentos de juros sobre uma divida de taxa variavel) ou a uma transacéo prevista altamente

provavel e que (ii) possa afetar o resultado.

A parte efetiva das mudancas no valor justo dos derivativos que for designada e qualificada como
hedge de fluxo de caixa € reconhecida em outros resultados abrangentes e acumulada na rubrica
“Reserva de hedge de fluxo de caixa”. Os ganhos ou as perdas relacionados a parte inefetiva sdo

reconhecidos imediatamente no resultado.

Os valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no patrimonio
sdo reclassificados para o resultado no periodo em que o item objeto de hedge é reconhecido no

resultado, na mesma rubrica da demonstracéo do resultado em que tal item é reconhecido.

A contabilizacdo de hedge é descontinuada quando a Companhia cancela a relacdo de hedge, o
instrumento de hedge vence ou € vendido, rescindido ou executado, ou ndo se qualifica mais como
contabilizac&o de hedge. Quaisquer ganhos ou perdas reconhecidos em outros resultados abrangentes
e acumulados no patriménio naquela data permanecem no patriménio e sdo reconhecidos quando a
transacéo prevista for reconhecida no resultado. Quando néo se espera mais que a transagao prevista
ocorra, 0s ganhos ou as perdas acumulados e diferidos no patrimoénio sdo reconhecidos imediatamente

no resultado.
e Capital social

Acoes ordinérias

Ac0es ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis
a emissdo de acBes sdo reconhecidos como deducdo do patrimdnio liquido, liquido de quaisquer efeitos

tributarios.

Acdes preferenciais

As acdes preferenciais sdo classificadas como patriménio liquido caso sejam ndo resgataveis, ou
somente resgatavel a escolha da Companhia. Ag¢des preferenciais ndo d&o direito a voto, e possuem

preferéncia na liquidacdo da sua parcela do capital social.

e) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, 0s quais sd0 sujeitos a um risco

insignificante de alteracdo de valor.

f)  Custo de transagdo na emisséo de titulos de divida

Os custos incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros sao apropriados ao resultado em funcédo da
fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa Interna de Retorno
(TIR) da operacdo para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a vigéncia da operacdo. A taxa
interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela concretizagdo

da transacdo até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar para a liquidagdo dessa transacéo.
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g) Ativo imobilizado

Reconhecimento e mensuragdo

O ativo imobilizado é mensurado ao custo histérico de aquisi¢cdo ou construcdo, de bens que nao
estejam vinculados diretamente ao contrato de concessdo, deduzido das depreciacGes acumuladas e
perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando necessario.

Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicao/construcdo dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mdo-de-obra direta e quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local e em condicdo necessarios para que esses possam operar.
Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sao capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado.

Outros gastos séo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econémicos do item do
imobilizado a que ele se refere, caso contréario, é reconhecido no resultado como despesa.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado apurados pela comparagao entre 0s recursos
advindos de alienag¢do com o valor contébil do imobilizado, s&o reconhecidos no resultado como outras
receitas/despesas operacionais.

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido como tal, caso seja provavel
gue sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de
manutencao sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciacéo

A depreciacdo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida Util
econdmica. As principais taxas de depreciacdo estdo demonstradas nas notas explicativas n° 12.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada encerramento de
exercicio social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudancas de estimativas contébeis.

Né&o houve alteracdo das vidas Gteis estimadas nos exercicios apresentados.

h) Ativos intangiveis

16

A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custo de desenvolvimento de sistemas informatizados

Sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, deduzidos da amortizacdo, a qual é calculada de acordo com
a sua vida til estimada.
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e Direito de exploracdo de infraestrutura conforme descrito no item “s”.

i) Ativo Diferido — Gastos pré-operacionais

O ativo diferido refere-se as despesas pré-operacionais que sdo amortizadas linearmente pelo periodo de
cinco anos.

Desde 1° de janeiro de 2009, os gastos pré-operacionais ndo podem mais ser capitalizados e,
consequentemente, passaram a ser registrados como despesas operacionais, com excecao daqueles que se
gualificam como composicdo do custo dos ativos, a exemplo de custos de pessoal diretamente vinculado
ao processo de aquisicdo e preparacao dos ativos para funcionamento, bem como custos de empréstimos
relacionados a aquisicdo dos ativos enquanto estes estiverem em construcao.

Os saldos existentes no ativo diferido em 31 de dezembro de 2008 estdo sendo mantidos nesta conta até
a sua completa amortizagdo conforme opcéo descrita no item 20 do Pronunciamento Técnico CPC 13 -
Adocéo Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n® 449/08, posteriormente convertida para a
Lei n®11.941/09.

J) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

e Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada data de
apresentacao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda
ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo
nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Uma reducéo do valor recuperdvel com relagéo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é
calculada como a diferenca entre o valor contébil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa
estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no
resultado e refletidas em uma conta de provisao contra recebiveis.

e Ativos ndo financeiros

Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentagdo para apurar
se ha indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo esta impaired, um
novo valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das projegdes
dos fluxos de caixa esperados, com base nos orgamentos aprovados pela Administracdo, na data da
avaliacdo até a data final do prazo de concessao, considerando taxas de descontos que reflitam os riscos
especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projecéo, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas a estimativa de usuérios dos
projetos de infraestrutura detidos, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB de cada neg6cio, custos operacionais, inflacéo,
investimento de capital e taxas de descontos.

Uma perda por reducédo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil de um
ativo exceda seu valor recuperavel estimado.
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Uma perda por reducédo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo é revertida. Quanto aos demais
ativos, as perdas de valor recuperdvel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data
de apresentacdo para quaisquer indicacdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais
exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanca nas estimativas usadas para
determinar o valor recuperavel, somente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor
n&o tivesse sido reconhecida.

k) Provisdes

Uma provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacéao legal ou
ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisoes
sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que
reflete as avaliacOes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo.

Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.

I) Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplicacdes financeiras,
mudangas no valor justo de ativos financeiros, os quais sao registrados através do resultado do exercicio
e variagdes monetarias e/ou cambiais positivas sobre passivos financeiros.

As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagdes monetarias e cambiais sobre
passivos financeiros, mudancas no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo através do
resultado e perdas por provisao para recuperacdo de ativos financeiros. Custos de empréstimos que ndo
sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou producdo de ativos qualificaveis sdo
reconhecidos no resultado do exercicio com base no método da taxa efetiva de juros.

m) Capitalizacao dos custos dos empréstimos

n)
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Os custos de empréstimos séo capitalizados durante a fase de construg&o.
Beneficios a empregados
¢ Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida € um plano de beneficios pés-emprego sob o qual uma entidade
paga contribuigdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo ter4 nenhuma
obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribui¢cbes aos planos de pensdo de
contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos
periodos durante o0s quais servicos sdo prestados pelos empregados. ContribuicGes pagas
antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condigdo de que haja o ressarcimento
de caixa ou a reducéo em futuros pagamentos.



CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

0)

o Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo descontada
e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

Imposto de renda e contribuigéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 (base anual)
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributvel para contribui¢cdo social sobre o lucro liquido,
considerando a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, limitada a 30%
do lucro real.

O imposto corrente e 0 imposto diferido s&o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados
a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, as taxas decretadas ou substancialmente decretadas na data de apresentacao das demonstragoes
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O
imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando
revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de
apresentacdo das demonstracGes financeiras.

Na determinagéo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideracéo o impacto
de incertezas relativas as posicOes fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de imposto de renda e juros
deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para imposto de renda no passivo esta adequada
em relacdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo
interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas
que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagfes podem ser
disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequacé&o da provisao
existente: tais alteracGes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos
e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria
sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos
fiscais e diferencas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo
estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se a utilizacdo, a 30% dos lucros
tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporérias consideram a expectativa de geracao

de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pelos érgéos da
administracéo.
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P)

q)

20

Resultado por acéo

O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado liquido atribuivel aos controladores da
Companhia e a média ponderada de acOes ordinarias em circulacdo durante o exercicio. A Companhia
ndo possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado basico por agéo.

Contratos de concessao de servicos — Direito de exploragdo de infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01- Contratos de Concessao, ndo é
registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de concessdo prevé apenas a
cessdo de posse desses bens para a prestacdo de servigcos publicos, sendo eles revertidos ao Poder
Concedente ap6s 0 encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para construir e/ou
operar a infraestrutura para a prestagdo dos servi¢os publicos em nome do concedente, nas condicoes
previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretacéo, 0 concessionario atua como
prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servi¢os de construcdo ou melhoria)
usada para prestar um servico publico, operar e manter essa infraestrutura (servi¢os de operacgao) durante
determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servigos de construcdo ou melhoria, a remuneracéao recebida ou a receber pelo
concessionario é registrada pelo valor justo. Essa remuneracao pode corresponder a direito sobre um ativo
intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que
recebe o direito (autorizacdo) de cobrar os usuarios pela prestacao dos servigos publicos. O concessionario
reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro do concedente pelos servicos de construgéo.

Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apds o
reconhecimento inicial, os ativos financeiros séo mensurados pelo custo amortizado, dependendo de sua
classificagéo.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servigos de construcdo parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneracao recebida ou a
receber € registrado individualmente e é reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneracéo
recebida ou a receber.

O direito de exploracéo de infraestrutura € oriundo dos dispéndios realizados na construgao de obras de
melhoria em troca do direito de cobrar os usuérios pela utilizagdo da infraestrutura. Este direito é
composto pelo custo da construgcdo somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis
a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem é irrelevante, considerando-a zero.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de
acordo com a curva de beneficio econémico esperado ao longo do prazo de concessao metroviaria, tendo
sido adotada a curva estimada de passageiros como base para a amortizacéo.
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r)  Novos pronunciamentos e interpretacdes

Os pronunciamentos e as interpretac@es contabeis abaixo, emitidos até 31 de dezembro de 2014 pelo
International Accounting Standards Board — IASB, nao foram aplicados antecipadamente pela Companhia
e suas investidas, nas demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Os
mesmos serdo implementados & medida que sua aplicacéo se torne obrigatoria. A Companhia ainda nao
estimou a extensdo dos possiveis impactos destes novos pronunciamentos e interpretacbes em suas
demonstracdes financeiras.

Pronunciamento Descricao Vigéncia

Esclarece como uma entidade deve contabilizar as contribuices feitas por
Alteragdes a 1AS 19 - Planos de beneficios empregados ou terceiros que estejam relacionadas aos servigos prestados aos

- - . - . 5 I a
definidos- Contribuicdes dos empregados planos de beneficios definidos, levando em consideragéo se essas contribui¢fes @
dependem da quantidade de anos de servigos prestados pelo empregado
o i As alteragBes a IAS 16 proibem as entidades de utilizarem um método de
Alteracdes a IAS 16 a IAS 38 - Esclarecimento o . . - N
. L o depreciacéo com base em receitas para itens do imobilizado. As alteragdes a IAS
sobre os métodos aceitaveis de depreciagéo e . . . . . " (b)
amortizagio 38 introduzem uma presuncédo refutdvel de que as receitas ndo constituem base
adequada para fins de amortizacdo de um intangivel
. . Estabelece um Unico modelo abrangente a ser utilizado pelas entidades na
IFRS 15 - Receita de contratos com clientes g p (c)

contabilizacdo das receitas resultantes de contratos com clientes

Revisdo em 2014, contém exigéncias para: (a) classificacdo e mensuragéo de
IFRS 9 - Instrumentos financeiros ativos e passivos financeiros; (b) metodologia de reducéo ao valor recuperavel; (d)
(c) contabilizag&o geral de hegde

(a) Aplicag@o em periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de julho de 2014;

(b) Aplicag&o em periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2016;
(c) Aplicac@o em periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017;
(d) Aplicag@o em periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018.

Adicionalmente, os pronunciamentos e as interpretacdes emitidos pelo IASB, listados a seguir, entraram
em vigor no presente exercicio e, portanto foram adotados pela Companhia em suas demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2014, sem gerar efeitos.

Pronunciamento Descrigédo
Nova interpretacdo - IFRIC 21 - Tributos Aborda sobre quando reconhecer uma obrigacao relativa a tributos
Alteragdes a I1AS 32 - Instrumentos financeiros Esclarece as exigéncias relacionadas a compensagdo de ativos e passivos
compensagdao de ativos e passivos financeiros financeiros.

Excluem a exigéncia de divulgagdo do valor recuperavel de uma Unidade Geradora
Alteragbes a IAS 36 - DivulgagGes do valor recuperavel  de Caixa (UGC), para a qual o gio ou outros ativos intangiveis, com vidas Uteis
de ativos ndo financeiros indefinidas, foram alocados, quando ndo houver redugdo ao valor recuperavel ou
reversdo da reducao ao valor recuperavel da correspondente UGC

Trazem a isen¢do da exigéncia de descontinuidade da contabilizagdo de hedge
quando um derivativo, designado como instrumento de hedge, é novado sob
determinadas circunstancias

Alteracdes a IAS 39 - Instrumentos financeiros: novagéo
de derivativos e continuagdo da contabilizagao do "hedge"
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Apresentacéo das demonstracdes financeiras

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei Federal n® 12.973/14 em conversdo a MP n° 627/13, que alterou
a legislagdo tributaria federal para adequé-la a legislagéo societaria e as novas normas contabeis, entre outras
providéncias. A Administracdo ndo optou pela adocdo de forma antecipada e, assim, quaisquer impactos
tributarios, se aplicaveis, ocorrerdo a partir de janeiro de 2015.

Declaracéo de conformidade (com relacdo as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
(BRGAAP), as quais abrangem as normas estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC em
consonancia com a Lei das Sociedades por A¢fes e 0s Pronunciamentos, as OrientacGes e Interpretacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aplicadas de maneira consistente.

Em 25 de fevereiro de 2015 foi aprovada pela Administragdo da Companhia a concluséo das demonstragoes
financeiras.

Base de mensuracéo

As demonstrages financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excegdo dos seguintes itens
materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

e Instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo através do resultado.
¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracfes financeiras, de acordo com as normas do CPC, exige que a Administracdo
faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas contabeis e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia, sendo as
alteragdes reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados.

As informag0es sobre julgamentos criticos referentes as politicas contdbeis adotadas e/ou incertezas sobre as
premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota

2 Classificacdo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC01 (R1)
7 Proviséo para devedores duvidosos

9b  Impostos diferidos

12 Depreciagdo do ativo imobilizado

13 Amortizagdo dos ativos intangiveis

16  Classificagdo de arrendamento mercantil

22 Instrumentos financeiros
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Determinacao dos valores justos

Diversas politicas e divulgacoes contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo, tanto para 0s
ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos
de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir.

Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Investimentos em titulos financeiros

O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado por
referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo determinado para fins de registro contabil e divulgagéo é calculado baseando-se no valor
presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos calculos foram obtidas de fontes
publicas (BM&FBovespa e Bloomberg).

Derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos, contratadas pela Companhia, resumem-se a
contratos de Swaps de moeda e op¢bes de compra de Libor, que visam a prote¢do contra riscos cambiais

e de taxas de juros.

Operacoes de swap de juros e/ou de moeda

Os valores justos dos contratos de derivativos sdo calculados projetando-se ao fluxo de caixa futuros das
operagdes, tomando como base cotacdes de mercado futuras obtidas de fontes publicas (BM&F e
Bloomberg) adicionadas de cupons, para a data de vencimento de cada uma das operagdes, e trazidos a
valor presente por uma taxa livre de riscos na data de mensuragao.

Opcoes de compra de Libor com teto (cap)

O valor justo das opg¢des de compra é calculado utilizando-se 0 modelo de Black Scholes para precificacdo
de opgdes de taxas de juros.

Gerenciamento de riscos financeiros

Visdo Geral

A Companhia apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a)
b)
c)
d)

Risco de crédito;

Risco de taxas de juros e inflacao;

Risco de taxa de cambio; e

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.
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A seguir, estdo apresentadas as informagfes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados e os objetivos, politicas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de risco e capital.
Divulgacdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes financeiras.

a)

b)

d)
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Risco de crédito

Decorrem da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de institui¢oes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para
mitigar esses riscos, adota-se como prética a andlise das situacOes financeira e patrimonial das
contrapartes, assim como a definicdo de limites de credito e acompanhamento permanente das posicdes
em aberto. No que tange as instituicdes financeiras, somente sdo realizadas operacdes com institui¢oes
financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

Risco de taxas de juros e inflacéo

Decorre da possibilidade de sofrer redugdo nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Como mitigador desse tipo de risco, busca-se
realizar parte das captagcGes com indexadores equivalentes aqueles que reajustam a receitas.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as varia¢@es da London
Interbank Offered Rate (Libor). As taxas de juros nas aplicacfes financeiras sdo em sua maioria
vinculadas a variagdo do CDI. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n°
6 e 16.

As tarifas de metrd sdo atualizadas pela média ponderada, sendo 50% do IGP-M (indice Geral de Pregos
do Mercado) e 50% do IPC (Indice de Precos ao Consumidor).

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilages das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas para a
aquisicdo de equipamentos e insumos no exterior, bem como para a liquidacdo de passivos financeiros.
Com a finalidade de se proteger dos valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Companhia
avalia permanentemente a contratacdo de operacGes de hedge para mitigar esses riscos.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de terceiros que
a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo medio
ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis de endividamento de acordo com 0s
padrGes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previsto em contratos de empréstimos e
financiamentos.

Informacdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas
respectivas notas explicativas.

O quadro abaixo apresenta os passivos financeiros ndo derivativos (valores brutos dos custos de
transacdo), por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial
até a data contratual de vencimento:
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Menosde Entrele2 Entre2e3 Entre3e4 Acimade 4

1 ano anos anos anos anos
Financiamentos 108.649 102.499 102.499 102.499 206.251
Caixa e equivalentes de caixa
2014 2013
Caixa e bancos 2.717 3.661
Aplicaces financeiras
Fundos de investimentos 120.413  131.952

123.130  135.613

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa de 98,17% do CDI, equivalente a 10,56% ao ano (7,94%
ao ano, em média em 31 de dezembro de 2013).

Contas a receber

2014 2013
Circulante
Tarifaria 1.025 317
Publicidade 2.136 1.386
Contraprestacdo pecuniaria (a) 27.070 -
30.231 1.703
Provisdo para crédito de liquidagcdo duvidosa (b) (41) (42)
30.190 1.661
Nao Circulante
Contraprestagdo pecuniaria (a) 10.275 -
10.275 -
O quadro a seguir resume os saldos a receber por data de vencimento:
2014 ﬂ
Crédito a vencer 40.269  1.455
Créditos vencidos até 60 dias 188 206
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 8 -
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 37 42
Créditos vencidos hd mais de 180 dias 4 -
w 1.703

(@) Contraprestacdo pecuniaria - Reconhecida integralmente a valor justo na data da obtencdo do direito
incondicional de receber caixa do Poder Concedente decorrente da implantagdo da infraestrutura da Fase
I1, conforme 5°. Aditamento ao contrato de concessao.

(b) Provisdo para crédito de liquidacio duvidosa (PCLD) — E constituida para titulos vencidos ha mais de 90
dias. A PCLD reflete o histérico de perda da Companhia.
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O quadro a seguir demonstra o direito de receber caixa do Poder Concedente:

31/12/2013 31/12/2014
Saldo inicial Adicbes Recebimento AJUSTe aVaOr  Transferancia Saldo final
Circulante presente
Contraprestacdo pecuniaria - 26.212 (16.660) 3.914 13.604 27.070
26.212 (16.660) 3.914 13.604 27.070
Nao circulante
Contraprestacao pecuniaria - 22.784 - 1.095 (13.604) 10.275
22.784 - 1.095 (13.604) 10.275

Cronograma de recebimento — néo circulante

2016 10.275
10.275
8. Impostos a recuperar
2014 2013
IRPJ e CSLL 39.902 25.347
IRRF 1.653 134
Outros 110 112
Total 41.665  25.593
Total circulante 41.665 -
Total ndo circulante - 25593
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Imposto de renda e contribuicao social

a. Conciliagéo do imposto de renda e contribuigdo social - correntes e diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado é demonstrada a seguir:

Lucro antes do imposto de renda e contribuig&o social

Aliquota nominal

Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal

Efeito tributario das adicdes e exclusdes permanentes
Provisdo para participacdo nos resultados (PLR)
Outros ajustes tributarios
Despesas com brindes e associa¢des de classe
Despesas indedutiveis
Doacdes Indedutiveis (Desportiva/Cultural/FCA)
Incentivo relativo ao imposto de renda

Despesa de imposto de renda e contribuicéo social

Impostos correntes
Impostos diferidos
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social

Aliquota efetiva do imposto

2014 2013
122,445  100.467
34% 34%
(41.631)  (34.159)
(293) 624
3) 40

(81) (47)
(25) (208)
(191) -
809 34
(41.415)  (33.716)
(17.423)  (1.424)
(23.992)  (32.292)
(41.415)  (33.716)
34% 34%
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b. Impostos diferidos

Os impostos de renda e da contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

2014 2013
Bases ativas
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 35.719 43.549
Valor justo de operagdes com instrumentos financeiros derivativos 10.369 9.947
Custo de transacdo na emissao de titulos 2.676 2.217
Provisdo para participacdo nos resultados (PLR) 1.984 1721
Despesas diferidas para fins fiscais - Lein°. 11.638/07 1.298 3.898
Provisdo IPTU 1.003 -
Depreciacdo juros capitalizados 188 143
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa 14 14
Outros 848 12
54.099 61.501
Bases passivas
Depreciagdo do ativo imobilizado (fiscal) versus amortizagdo do ativo intangivel (c) (75.200) (59.157)
Hedge Accounting (13.786) -
Ganho em operagdes com derivativos (4.638) (7.215)
Custo dos empréstimos capitalizados (b) (5.948) (6.156)
Receita remuneragédo dos ativos - concessao (1.703) -
Variagdo cambial (d) (2.367) -
Pagamento de juros e principal - arrendamento mercantil financeiro (260) (231)
Outros (167) (5)
(104.069) (72.764)
Passivo diferido liquido (49.970) (11.263)

(@) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicdo social nos seguintes exercicios:

2015 17.626
2016 18.093
35.719

(b) Diferenca temporaria entre os custos de empréstimos mantidos no resultado fiscal e a despesa de

depreciacdo e amortizagdo oriunda dos custos de empréstimos capitalizados para fins contabeis, no termos
da Lein®11.638/07;

(c) Diferenca temporaria entre a depreciacao fiscal e a amortizagdo contabil de equipamentos qualificados
como melhorias nos termos das praticas contabeis — Lei n°® 11.638/07;
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(d) A Companhia informa que as variacBes cambiais deste item referem-se as operacGes de derivativos, cujo
tratamento fiscal é regido pelo artigo 32 da Lei n® 11.051/2004, por esse motivo a realizacdo fiscal desta
variacdo cambial se dard quando da efetiva liquidagdo da operacéo de derivativos.

Depositos judiciais

2014 2013

ISS (a) 31.281 21.691
Depositos trabalhistas 20 14
31.301 21.705

(@) Em 04 de setembro de 2012 a Companhia ingressou com mandado de seguranga preventivo com pedido de
depésito judicial para assegurar o direito de ndo ser compelida a recolher, em favor da Municipalidade de
S&o Paulo, o ISSQN em razdo das prestacOes de servigos de transporte decorrentes do Contrato de
Concesséo firmado com o Estado de S&o Paulo, consistente na exploragdo da operacdo dos servigos de
transporte metroviario de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metrd de Sdo Paulo. A Companhia efetuou
o0 depdsito do valor em discussédo até maio de 2014 totalizando R$ 28.443 (R$ 21.691 em 31 de dezembro
de 2013). No meérito, referida agdo judicial esta vinculada & Acéo Direta de Inconstitucionalidade n°
0304416-55.2011.8.26.0000 (“ADI”), ajuizada pelo Governo do Estado de Sao Paulo contra a
Municipalidade de S&o Paulo no TJ/SP, a qual foi julgada procedente pelo Orgdo Especial do TJ/SP no
sentido de se reconhecer a ndo incidéncia do ISSQN sobre tais prestagdes de servigos.

O Recurso Extraordinario (“RE”) interposto pela Prefeitura contra a referida decisao nao foi admitido pelo
STF. A Prefeitura recorreu da decisdo que rejeitou 0 RE por meio de Agravo Regimental e Embargos de
Declaragdo, sem éxito. Aguarda-se a publicacdo do acorddo que rejeitou os Embargos de Declaracdo
opostos pela Prefeitura bem como, o reconhecimento do transito em julgado da ADI junto ao STF. A
Administracdo da Companhia entende que a probabilidade de perda do processo é remota, e, com base na
avaliacdo de seus assessores legais em vista do atual status processual, suspendeu a realizagao dos dep6sitos
judiciais em junho de 2014, desde entdo os valores dos depositos estdo sendo atualizados no balango
utilizando o indice da poupanca mensal.

Partes relacionadas
Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, assim como as transagdes que influenciaram
os resultados dos exercicios de 2014 e 2013, relativos as operagfes com partes relacionadas, decorrem de

transacdes entre a Companhia, seus controladores, profissionais chave da administracdo e outras partes
relacionadas.
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2014
Transacdes Saldos
Resultado Ativo Passivo
Despesas  Servicos Contas a Fornecedores e

Financeiras Prestados Receitas receber contas a pagar

Controladoras

CCRS.A. (a) - 3.439 - - 270
Outras partes relacionadas
CPC (b) - 2.863 - 25 232
Samm (c) - - 174 15 13
Metrd Bahia S.A. (d) - - 4 -
ViaOeste S.A. (d) - 1 -
VLT Carioca S.A (d) - 1 -
Total circulante, 31 de dezembro de 2014 46 515
Total , 31 de dezembro de 2014 - 6.302 174 46 515
Total, 31 de dezembro de 2013 3.872 6.034 145 206 95
Despesas com profissionais chaves da administragéo:
2014 2013
(Reapresentado
Beneficios de curto prazo 1.683 3.289
Outros beneficios:
Provisdo de participacdo no resultado (e) 1.450 526
Previdéncia privada 134 274
Seguro de vida 7 14
3.274 4.103

Na AGO realizada em 30 de abril de 2014, foi fixada a remuneragdo anual dos membros do conselho da
administracdo e diretoria da Companhia de até R$ 2.900, a qual ndo inclui os encargos sociais.

Saldos a pagar aos profissionais chave da administracao:

2014 2013
(Reapresentado)
Remuneracgédo dos administradores (f) 1.128 775

(@) Contrato de prestacdo de servicos de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria e recursos
humanos, cujos valores séo liquidados mensalmente no 1° dia Gtil do més;

(b) Contrato de prestacdo exclusivo de servicos de administracdo de obras de investimentos, conservacao,
servicos de informatica e manutencdo, cujos valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia Gtil do més;
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(c) Ocupacdo e utilizacdo mediante remuneracao, para fins de instalacdo, operacdo, manutencdo e exploragdo
da infraestrutura de telecomunicacoes;

(d) Refere-se aos encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

(e) Parte do valor refere-se ao adicional de provisdo de participacdo de resultado de 2013, aprovado na
Assembléia Geral Ordinaria de abril de 2014; e

(f) Contempla o valor total de remuneracdo fixa e variavel atribuivel aos membros da administracéo,
registradas no balanco patrimonial como obriga¢6es trabalhistas.

12. Ativo Imobilizado

2014 2013
Taxamédiaanual de  Custo  Depreciagdo Liquido Custo Depreciagdo Liquido
depreciagdo %

Moveis e utensilios 10 4213 (1.532) 2681  3.870 (1.147) 2.723
Maquinas e equipamentos 19 13.865 (7.060) 6.805 11.772 (4.818) 6.954
Veiculos 22 2.172 (865) 1.307 1879 (612) 1.267
Instalacdes e edificacdes 19 149 (123) 26 149 (119) 35
Equipamentos operacionais 20 8.892 (3.940) 4.952 8.882 (2.187) 6.695
Imobilizagbes em andamento - 3.580 - 3.580 1.888 - 1.888
32.871 (13.520) 19.351  28.440 (8.878) 19.562

Movimentagao do custo

2013 2014
Saldo inicial AdicGes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
Moéveis e utensilios 3.870 - (63) 406 4.213
Magquinas e equipamentos 11.772 - (175) 2.268 13.865
Veiculos 1.879 - (125) 418 2.172
Instalacdes e edificacBes 149 - - - 149
Equipamentos operacionais 8.882 - (1) 11 8.892
Imobilizagdes em andamento 1.888 7.314 - (5.622) 3.580
28.440 7.314 (364) (2.519) 32.871
2012 2013

Saldo inicial AdicBes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
Moveis e utensilios 3.224 - (24) 670 3.870
Maquinas e equipamentos 9.181 - (51) 2.642 11.772
Veiculos 1.550 1 - 328 1.879
Instalagdes e edificacBes 150 - - Q) 149
Equipamentos operacionais 6.892 - ()] 1.991 8.882
Imobilizagdes em andamento 5.295 3.897 1) (7.303) 1.888
26.292 3.898 (77) (1.673) 28.440

(@) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel.
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Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 90 em 2014 (R$ 18 em
2013). A taxa média anual de capitalizacdo em 2014 foi de 0,91% a.a. (custo dos empréstimos divididos pelo

saldo médio de empréstimos, financiamentos) e 1,18% a.a. em 2013.

Movimentagao da depreciacéo

2013 2014
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncia Saldo final
Moveis e utensilios (1.147) (414) 29 - (1.532)
Magquinas e equipamentos (4.818) (2.400) 158 - (7.060)
Veiculos (612) (309) 56 - (865)
InstalacGes e edificacOes (114) (10 - 1 (123)
Equipamentos operacionais (2.187) (1.753) - - (3.940)
(8.878) (4.886) 243 1 (13.520)
2012 2013
Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncia Saldo final
Moveis e utensilios (754) (399) 6 - (1.147)
Maquinas e equipamentos (2.837) (2.012) 31 - (4.818)
Veiculos (365) (247) - - (612)
InstalacGes e edificacOes (104) (20) - - (114)
Equipamentos operacionais (651) (1.536) - - (2.187)
(4.711) (4.204) 37 - (8.878)
Ativo Intangivel
2014 2013
Taxa média
anual de N - - -
amortizaco Custo  Amortizagdo  Liquido Custo Amortizagdo  Liquido
%
Direitos de exploragdo da infraestrutura @) 605.944 (57.848) 548.096  596.827 (37.956)  558.871
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 60.483 (23.205) 37.278 56.954 (15.412) 41.542
Adiantamento a fornecedores para adi¢des de intangivel 92.071 92.071 155 155
758.498 (81.053) 677.445  653.936 (53.368)  600.568
(@) Amortizacdo pela curva do beneficio econdmico no periodo de concessao.
Movimentacao do custo
2013 2014
Saldo inicial Adicdes Transferéncias (d) Saldo final
Direitos de exploracdo da infraestrutura (b) 596.827 10.127 (1.010) 605.944
Direitos de uso de sistemas informatizados 56.954 - 3.529 60.483
Adiantamento a fornecedores adi¢Ges de intangivel (c) 155 91.916 92.071
653.936 102.043 2.519 758.498
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2012 2013

Saldo inicial Adigcées Transferéncias (d) Saldo final

Direitos de exploracéo da infraestrutura 580.794 17.718 (1.685) 596.827
Direitos de uso de sistemas informatizados 47.617 2.023 7.314 56.954
Adiantamento a fornecedores adi¢des de intangivel 2.040 2.071 (3.956) 155

630.451 21.812 1.673 653.936

Do saldo de R$ 605.944 em 31 de dezembro de 2014, R$ 5.877 referem-se a intangiveis em andamento,
substancialmente a equipamentos de material rodante e sistemas em fase de instalacéo;

Do saldo de R$ 92.071 em 31 de dezembro de 2014, R$ 88.958 referem-se a adiantamento a fornecedores
estrangeiros (Siemens SAS; Hyundai Rotem) para aquisicdo de equipamentos de material rodante e sistemas
em fase de instalacdo da fase Il.

Reclassificagbes do ativo imobilizado para o intangivel.
Movimentagédo da amortizagédo
2013 2014
Saldo inicial Adigdes Transferéncia Saldo
Direitos de exploragdo da infraestrutura (37.956) (29.891) (1) (57.848)
Direitos de uso de sistemas informatizados (15.412) (7.793) - (23.205)
(53.368) (27.684) (1) (8L.053)
2012 2013
Saldo inicial Adicoes Transferéncia final
Direitos de exploragdo da infraestrutura (19.838) (18.118) - (37.956)
Direitos de uso de sistemas informatizados (8.028) (7.384) - (15412
(27.866) (25.502) - (53.368)

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 350 em 2014 (R$ 3.068 em

2013). A taxa média anual de capitalizacdo em 2014 foi de 0,91% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo
saldo médio de empréstimos e financiamentos) e 1,18% a.a. em 2013.
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14.  Ativo Diferido

2014 2013
Custo Amortizacao (a) Liquido Liquido

Gastos pré-operacionais
Despesas com variagGes monetarias e cambiais 20.642 (18.578) 2.064 6.192
Servigos de terceiros 10.576 (9.518) 1.058 3.172
Servigos de modelagem financeira 10.516 (9.464) 1.052 3.155
Custos e despesas com pessoal 9.782 (8.804) 978 2.935
Despesas financeiras 8.596 (7.736) 860 2.579
Gastos gerais 1.845 (1.662) 183 554
Impostos sobre receitas financeiras 278 (251) 27 83
Materiais, equipamentos e veiculos 291 (262) 29 87
Depreciagdo e amortizacdo 157 (240) 17 48
Receitas financeiras (19.344) 17.410 (1.934) (5.803)
43.339 (39.005) 4.334 13.002

(@) A amortizacdo do ativo diferido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foi de R$ 8.668 (R$
8.668 em 31 de dezembro de 2013).

15. Receitas diferidas

O saldo de receitas diferidas, no montante de R$ 24.651, refere-se a receitas de construgdo da infraestrutura
ainda ndo realizada.

16. Financiamentos e arrendamento mercantil financeiro

Taxaefetiva
do custo de Custos de  Saldos dos
transacdo transagao custos a

Institui¢des financeiras Taxas contratuais (% a.a) incorridos apropriar Vencimento final 2014 2013
Em moeda nacional
Itad Leasing S.A. (Arrend. Mercantil)  1,0916% a.m. a 1,2321% a.m. N/I - - Junho de 2014 - 36 (c)
Bradesco S.A. (Arrend. Mercantil) 1,14% a 2,77% a.m. N/I - - Dezembro de 2014 - 48 (c)
Subtotal em moeda nacional - 84
Em moeda estrangeira
BID - A Loan US$ + LIBOR +2,2% a 2,8% a.2.4,2287% (a) (b) 6.755 2.783 Fevereiro de 2023 147.588 144.702 (d)
BID - B Loan US$ + LIBOR +1,9% a 2,5% a.a.3,7516% (a) (b) 23.950 7.330 Fevereiro de 2020 464.697 482.000 (d)
Subtotal em moeda estrangeira 10.113 612.285 626.702

612.285 626.786

2014 2013

Circulante
Financiamentos e arrendamento mercantil financeiro 108.649 96.959
Custos de transacéo (3.032) (3.552)

105.617 93.407
Né&o Circulante
Financiamentos e arrendamento mercantil financeiro 513.749 543.492
Custos de transagéo (7.081) (10.113)

506.668 533.379
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N/I - Custo de transacdo nédo identificado em funcdo da impraticabilidade ou imaterialidade.

(@) O custo efetivo destas transacGes refere-se aos custos incorridos na emissao dos titulos e ndo considera
taxas pos-fixadas, uma vez que a liquidacao dos juros e principal dar-se-a no final da operacdo e na data
de cada transacdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas
com a fluéncia do prazo de cada transa¢do. Quando uma operacgao possui mais de uma série/tranche, esta
apresentada a taxa média ponderada.

(b) Por entender ser informacdo mais relevante, dado que as operagdes estdo integralmente protegidas por
contratos de swap, a Companhia decidiu mensurar estas operagoes ao valor justo através do resultado (vide
nota explicativa n°® 22 para maiores detalhes).

Garantias:

(c) Bens financiados

(d) Alienagdo das a¢bes da Companhia, cesséo das contas bancarias e da indenizacéo e suporte dos acionistas
controladores para determinados eventos.

Cronograma de desembolsos (n&o circulante)

2014

2016 102.499
2017 102.499
2018 102.499
Apds 2018 206.252
513.749

Em 7 de outubro de 2008, foi contratado financiamento de longo prazo, no valor total de US$ 368.700 mil
junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), com a participa¢éo de outros bancos comerciais.
Este financiamento destina-se a investimentos previstos nas Fases | e 11 do Contrato de Concessao e esta assim
dividido:

Financiamento BID A (fase 1): Possui valor de US$ 69.200 mil e prazo total de 15 anos;

Financiamento BID A (fase II): Possui valor de US$ 59.500 mil. O prazo e o custo serdo equivalentes as
condigdes de mercado no momento da fase Il;

Financiamento BID B (somente fase I): Possui valor de US$ 240.000 mil e prazo total de 12 anos.

De acordo com as condigdes estipuladas no contrato de financiamento, podera ser utilizada Taxa Basica
Alternativa (ABR Prime) em substituicdo a Libor quando:

e Em razdo de circunstancias que afetem o mercado, meios adequados e razodveis ndo existam para
identificar a Libor na data de apuracdo da taxa de juros em quest&o;
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Os participantes necessarios determinarem e notificarem o BID, por escrito, que a Libor ndo refletira de
modo adequado e justo o custo para 0s participantes.

Os montantes foram creditados a Concessionaria mediante o atendimento de condi¢des precedentes.

As principais garantias e clausulas restritivas deste financiamento so as seguintes:

36

Alienacdo fiduciaria e usufruto condicional de 100% das a¢6es ordinarias e 100% das a¢des preferenciais
da Companhia;

Cessdo fiduciaria dos direitos e créditos da Concessionaria, inclusive aqueles decorrentes das contas
bancérias;

Cessdo fiduciaria dos direitos e créditos oriundos do Contrato de Concessdo, inclusive de eventual
indenizagdo do Poder Concedente em caso de término antecipado do Contrato de Concess&o;

Contratar operacdo de hedge de taxa de juros ao montante de 75% do valor total desembolsado, até 15 de
fevereiro de 2013. Apds essa data 0 montante protegido devera ser de 100% do total desembolsado, até o
vencimento do financiamento;

Contratar operacdo de hedge de moeda ao montante de 25% do valor total desembolsado, caso a taxa a
termo do délar de marco de 2010 esteja acima de R$ 2,40. Apés a entrega das obras de infraestrutura,
devera ser efetuado hedge de 100% do valor correspondente aos proximos quatro pagamentos de juros e
principal (2 anos);

N&o constituir qualquer 6nus sobre qualquer direito, participacdo, exceto aqueles expressamente
permitidos no contrato de financiamento;

N&o contrair ou manter, sem o consentimento do BID, qualquer divida exceto, dentre outras: (i) dividas
subordinadas contraidas diretamente com os patrocinadores do projeto; (ii) empréstimo de capital de
giro/divida de curto prazo que ndo exceda R$ 7.500;

Na&o alienar ou de alguma forma dispor de seus ativos ou direitos, exceto em circunstancias previstas no
contrato de financiamento;

Manter em conta reserva o equivalente a 6 (seis) meses do servi¢o da divida projetado ou obter carta de
fianga bancéria para o0 mesmo valor, ap6s Ultimo desembolso do financiamento da Fase | do Projeto;

Manter em conta reserva o equivalente a 3 (trés) meses do custo de operacdo e manutencao projetadas ou
obter carta de fianga;

Nao distribuir dividendos ou juros sobre o capital proprio antes da data de Conclusdo do Projeto da Fase
I;

Somente distribuir dividendos ou juros sobre o capital proprio, apés a obtencdo do Certificado de
Concluséo da Fase | do Projeto, se as demonstracdes financeiras auditadas do ano fiscal anterior ou as
demonstrac@es financeiras revisadas do primeiro periodo apresentarem, no minimo, o indice de cobertura
do servico da divida (caixa + juros + “fees” e outros débitos relacionados a divida / servigo da divida pago
no referido periodo) maior ou igual a 1,3;
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o AsadicGes, garantias e restricbes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.

Fornecedores
2014 2013
Fornecedores e prestadores de servicos estrangeiros (a) 22.421 21.351
Fornecedores e prestadores de servigos nacionais (b) 5.595 4.796
Caucdes e retengdes contratuais 186 84
28.202 26.231

(@) A Companhia possui como principais fornecedores estrangeiros a Siemens AG, Siemens SAS, Sepsa e
Hyundai Rotem Company para implantacdo do projeto, que prevé fornecimento dos sistemas de
sinalizacdo, de comando centralizado da via e patio, de comunicacdo movel e dos trens, incluindo
sobressalentes e obrigatérios para os sistemas.

(b) Refere-se principalmente a valores a pagar por conta de servi¢os, materiais e equipamentos relacionados a
melhorias, manutencao e conservagao.

Provisdo para riscos trabalhistas e previdenciarios

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e Orgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes trabalhistas
e previdencidrias.

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas
estimadas com as agdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informagfes de seus assessores
juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior referente as
guantias reivindicadas.

2013 2014
Constituicao/
Na&o circulante reversdo de  Atualizacdo
Saldo inicial provisao monetaria  Saldo final
Trabalhistas e previdenciarios - 48 5 53

Patriménio liquido
a. Capital social

O capital social da Companhia é composto de R$ 149.607.142 a¢des nominativas, sem valor nominal, dos
quais R$ 9.222 ainda n&o foram integralizados, sendo 74.803.571 ac@es ordinérias e preferenciais.

b. Reserva de lucros
e Reserva legal
E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do artigo n°

193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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c. Reserva de reten¢do de lucros

Em 31 de dezembro de 2014, foi constituida reserva de lucros em razdo da retencdo de parte do lucro
liquido do exercicio, nos termos do artigo 196 da Lei n° 6.404/76. Esta retencdo esta fundamentada em
orcamento de capital, elaborado pela Administracdo e recomendado pelo CAD, o qual sera submetido a
aprovacdo dos acionistas na AGO de 2014.

A proposta de orgamento de capital esta justificada substancialmente, pela necessidade de aplicacdo em
investimentos na infraestrutura a serem realizados para atendimento aos requerimentos dos contratos de
concesséo.

d. Reserva especial para dividendo

A Companhia devera constituir essa reserva de lucros quando tiver dividendo minimo obrigatério a
distribuir, mas sem condicéao financeiras para seu pagamento, situagdo em que se utilizard dos previstos
nos § 4° e 5° do art. 202 da Lei das Sociedades por Acbes, o qual serd submetido a aprovagdo em
Assembleia Geral Ordinéria.

20. Receitas

2014 2013
Receita tarifaria 353.062 339.980
Receita de contrato de construcdo 13.118 20.418
Receitas acessorias 25.589 22.035
Receita de contraprestacdo pecuniaria 24.345 733
Receita de remuneracgdo dos ativos - concessao 5.009 -
Outras receitas 174 145
Receita bruta 421.297 383.311
Impostos sobre receitas (10.632) (10.540)
Abatimentos (1.354) -
Deducdes das receitas brutas (11.986) (10.540)
Receita liquida 409.311 372.771
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Resultado Financeiro

2014 2013
Despesas Financeiras
Variacdo cambial sobre financiamentos (137.978) (155.194)
Juros sobre financiamentos e arrendamento mercantil (19.526) (21.862)
Perda com operacdes de derivativos (25.468) (16.805)
Variacdo cambial fornecedores (3.923) (3.474)
Varia¢do cambial sobre derivativos (4.446) (4.254)
Taxa, comissdes e outras despesas financeiras (4.232) (1.867)
IOF (874) (536)
Capitalizacao de custos dos empréstimos 440 3.086
Juros e multas (31) (56)
Juros e variagfes monetérias sobre mutuos - (3.872)
(196.038) (204.834)
Receitas Financeiras
Ganho com operages de derivativos 28.982 29.606
Varia¢do cambial sobre financiamentos 65.676 70.699
Variacdo cambial sobre derivativos 9.780 9.341
Rendimento sobre aplica¢des financeiras 13.953 10.424
Juros sobre impostos a recuperar 2.651 71
Juros e outras receitas financeiras 2.866 15
Variacdo cambial fornecedores 1.398 642
125.306 120.798
Resultado Financeiro Liquido (70.732) (84.036)

Instrumentos Financeiros

A Companhia mantém opera¢des com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e
seguranca. A contratacdo de derivativos com o objetivo de protecdo € feita por meio de uma anélise periédica
da exposic¢do ao risco que a administracdo pretende cobrir (cAmbio, taxa de juros, etc.). A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das condi¢fes contratadas versus condig¢des vigentes no mercado.
A Companhia ndo efetua aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco,
como também néo efetua operacOes definidas como derivativos exoticos.

Os resultados obtidos com estas operacdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
administracdo da Companhia.

E adotada a manutencdo de contratos de hedge para protecdo de 100% dos pagamentos de empréstimos e

financiamentos em moeda estrangeira, vincendos nos proximos 24 meses, ou de acordo com critérios
estabelecidos nos contratos de financiamento.
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Todas as operagOes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras da
Companhia conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

2014 2013
Passivo Passivo
financeiro financeiro
Valor justo mensurado a0 Valor justo mensurado ao
através do  Empréstimos custo através do Empréstimos custo
resultado e recebiveis amortizado  resultado e recebiveis amortizado
Ativos
Aplicagdes financeiras 120.413 - - 131.952 -
Contas a receber - 40.465 - - 1.661
Contas a receber com operacdes de derivativos 62.599 - - 25.282 -
Contas a receber - partes relacionadas - 46 - - 206
Passivos
Financiamentos em moeda estrangeira (a) - - (612.285) - (626.702)
Arrendamento mercantil - - - - - (84)
Fornecedores e outras contas a pagar - - (42.251) - (37.991)
Contas a pagar com operacdes de derivativos - - - (1.364) -
Fornecedores - partes relacionadas - - (515) - (95)
Total 183.012 40.511 (655.051) 155.870 1.867 (664.872)

(a) Valores liquidos dos custos de transagao.
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagao do valor justo:

e  Aplicag0es financeiras - S&o definidas como ativos mensurados ao valor justo através do resultado, sendo
o valor justo idéntico ao valor contabil em virtude do curto prazo de vencimento dessas operagdes;

e Contas a receber de clientes e contas a receber de partes relacionadas, fornecedores e outras contas
a pagar - Os valores justos sao proximos dos saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidacdo das

operacdes.

o Financiamentos — S&o classificados como passivos financeiros mensurados ao custo amortizado.
Consideram-se 0s valores contabeis desses financiamentos equivalentes aos valores justos, por se tratarem
de instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento
especificas para financiamento de investimentos, atrelados a Libor. Conforme descrito na nota explicativa
n° 17, esses financiamentos séo relativos a operagdes de “Project Finance”.

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais estdo
qualificados no nivel 2:

2014 2013
Aplicacdes financeiras 120.413 131.952
Derivativos 62.599 23.918
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Os diferentes niveis foram definidos a seguir:
¢ Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

o Nivel 2: inputs, exceto precos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

¢ Nivel 3: premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
ndo observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes com derivativos contratadas tém por objetivo principal a protecdo contra variagdes cambiais nas
captacdes realizadas e fluxos de pagamento em moeda estrangeira, além de protecdo contra flutuacoes da Libor
e de outros indexadores e taxas de juros, sem carater especulativo. Dessa forma, sdo caracterizados como
instrumentos de hedge e estéo registrados pelo seu valor justo por meio de resultado.

A Companhia, visando cumprir as exigéncias de seu contrato de financiamento com o BID, conforme descrito
na nota explicativa n® 17 e visando a mitiga¢do dos riscos de taxa de juros, contratou opgdes de compra da
Libor com teto de 4,5% a.a. para todo o fluxo de juros de seu financiamento, como também, operacdes de swap
para proteger os fluxos de caixa do endividamento em moeda estrangeira para os proximos dois anos.

A Companhia contratou NDF s para protecdo contra a variagdo cambial de futuras aquisi¢fes de equipamentos.
Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram negociados em mercado de balcéo.

O quadro abaixo apresenta todas as operacGes de instrumentos financeiros derivativos contratados, assim como
0s respectivos valores justos calculados pela Companbhia:
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Valores de Referéncia (Nocional) (4) Valor Justo Valores Brutos Liquidados Efeito Acumulado Resultado
Data de inicio dos Data de Moeda Local Valores a receber/ Valores a pagar/ Efeito acumulado Ganho/(Perda) em
Contraparte contratos Vencimento Posicdo (Valores de Referéncia) Moeda Estrangeira Moeda Local Moeda Local Recebidos/(Pagos) (recebidos) (pagos) ganho/(Perda) resultado abrangente
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

OPCOES DE COMPRA
ViaQuatro
Posigdo ativa Vérios (1) 20/07/2009 15/02/2023 (2) ~ Strike de Libor de 4,5% a.a. 270.593 270.593 718.749 633.891 2.437 4.862 - - 2.437 4.862 - - (2.425) 2.338 - -
NDE
Posicao ativa Bradesco 14/08/2014 12/06/2016 usb 22.665 - 60.203 - 6.555 - - - 6.555 - - - 6.555 - - -
Posi¢ao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,7325
Posi¢ao ativa HSBC 09/09/2014 02/02/2015 usb 8.048 - 21.377 - 2.327 - - - 2.327 - - - - - 2.327 -
Posi¢do passiva Taxa forward de USD de USD de R$ 2,3759
Posi¢do ativa HSBC 09/09/2014 01/07/2015 usb 1.007 - 2.675 - 293 - - - 293 - - - - - 293 -
Posi¢do passiva Taxa forward de USD de R$ 2,4682
Posicao ativa Bradesco 09/09/2014 01/09/2015 usD 1.013 - 2.691 - 296 - - - 296 - - - - - 296 -
Posigdo passiva Taxa forward de USD de R$ 2,5089
Posicao ativa Merril Lynch 09/09/2014 01/10/2015 usD 2.009 - 5.336 - 587 - - - 587 - - - - - 587 -
Posi¢do passiva Taxa forward de USD de R$ 2,5293
Posicao ativa Bradesco 09/09/2014 03/11/2015 usD 2.246 - 5.966 - 657 - - - 657 - - - - - 657 -
Posigdo passiva Taxa forward de USD de R$ 2,5492
Posicdo ativa HSBC 09/09/2014 01/12/2015 usD 2.009 - 5.336 - 582 - - - 582 - - - - - 582 -
Posicéo passiva Taxa forward de USD de R$ 2,5692
Posicao ativa HSBC 09/09/2014 04/01/2016 usD 3.023 - 8.030 - 875 - - - 875 - - - - - 875 -
Posicéo passiva Taxa forward de USD de R$ 2,5899
Posicao ativa Merril Lynch 09/09/2014 01/02/2016 usD 5.043 - 13.395 - 1.461 - - - 1.461 - - - - - 1.461 -
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 2,6088
Posicao ativa Bradesco 09/09/2014 01/03/2016 usD 8.476 - 22,514 - 2.456 - - - 2.456 - - - - - 2.456 -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,6269
Posicao ativa Bradesco 09/09/2014 01/04/2016 ~ USD 3.674 - 9.759 - 1.064 - - - 1.064 - - - - - 1.064 -
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 2,6485
Posicao ativa HSBC 09/09/2014 02/05/2016 usD 11.623 - 30.873 - 3.361 - - - 3.361 - - - - - 3.361 -
Posi¢ao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,6672
Posicao ativa HSBC 09/09/2014 01/06/2016 usD 20.101 - 53.392 - 5.799 - - - 5.799 - - - - - 5.799 -
Posi¢ao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,6878
Posicao ativa Merril Lynch 09/09/2014 01/07/2016 usD 21.592 - 57.353 - 6.204 - - - 6.204 - - - - - 6.204 -
Posi¢ao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,7090
Posicao ativa Bradesco 09/09/2014 01/08/2016 usb 16.220 - 43.084 - 4.656 - - - 4.656 - - - - - 4.656 -
Posi¢ao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,7287
Posi¢ao ativa Bradesco 09/09/2014 01/09/2016 usb 19.170 - 50.919 - 5.444 - - - 5.444 - - - - - 5.444 -
Posi¢ao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,7508
Posicao ativa HSBC 26/09/2014 03/10/2016 usb 1.090 - 2.895 - 181 - - - 181 - - - - - 181 -
Posi¢do passiva Taxa forward de USD de R$ 2,9355
Posicao ativa HSBC 26/09/2014 01/11/2016 usb 10.000 - 26.562 - 1.665 - - - 1.665 - - - - - 1.665 -
Posi¢ao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,9355
Posicao ativa Bradesco 09/09/2014 02/01/2015 EUR 2.252 - 7.267 - 406 - - - 406 - - - - - 406 -
Posi¢do passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,0487
Posicao ativa Bradesco 09/09/2014 04/05/2015  EUR 16 - 52 - 3 - - - 3 - - - - - 3 -
Posi¢do passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,1476
Posicao ativa Bradesco 09/09/2014 01/06/2015 EUR 554 - 1.788 - 94 - - - 94 - - - - - 94 -
Posi¢do passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,1738
Posi¢ao ativa Bradesco 09/09/2014 01/09/2015 EUR 157 - 507 - 26 - - - 26 - - - - - 26 -
Posigdo passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,2595
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Posicéo ativa
Posicao passiva
Posicao ativa
Posicéo passiva
Posicao ativa
Posicéo passiva
Posigao ativa
Posicao passiva
Posicéo ativa
Posigdo passiva
Posicao ativa
Posicéo passiva
Posicao ativa
Posicéo passiva
Posigao ativa
Posicao passiva
Posicéo ativa
Posigdo passiva
Posicao ativa
Posicéo passiva
Posicao ativa
Posicao passiva
Posicéo ativa
Posicao passiva
swap

Posicéo ativa
Posigdo passiva
Posicéo ativa
Posigdo passiva
Posicao ativa
Posicéo passiva

Valores de Referéncia (Nocional) (4) Valor Justo Valores Brutos Liquidados Efeito Acumulado Resultado
Data de inicio dos Data de Moeda Local Valores a receber/ Valores a pagar/ Efeito acumulado Ganho/(Perda) em
Contraparte contratos Vencimento Posicdo (Valores de Referéncia) Moeda Estrangeira Moeda Local Moeda Local Recebidos/(Pagos) (recebidos) (pagos) ganho/(Perda) resultado abrangente
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Bradesco 09/09/2014 03/11/2015  EUR 1.991 - 6.425 - 332 - - - 332 - - - - - 332 -
Taxa forward de EUR de R$ 3,3167
Bradesco 09/09/2014 04/01/2016 EUR 3.473 - 11.207 - 561 - - - 561 - - - - - 561 -
Taxa forward de EUR de R$ 3,3756
Bradesco 09/09/2014 01/02/2016 EUR 579 - 1.868 - 94 - - - 94 - - - - - 94 -
Taxa forward de EUR de R$ 3,4043
Bradesco 09/09/2014 01/03/2016 EUR 228 - 736 - 37 - - - 37 - - - - - 37 -
Taxa forward de EUR de R$ 3,4309
Bradesco 09/09/2014 01/04/2016  EUR 2.266 - 7.312 - 371 - - - 371 - - - - - 371 -
Taxa forward de EUR de R$ 3,4617
Bradesco 09/09/2014 02/05/2016 EUR 1.953 - 6.302 - 318 - - - 318 - - - - - 318 -
Taxa forward de EUR de R$ 3,4906
Bradesco 09/09/2014 01/06/2016 EUR 36 - 116 - 6 - - - 6 - - - - - 6 -
Taxa forward de EUR de R$ 3.5207
Bradesco 09/09/2014 01/07/2016 EUR 1.088 - 3511 - 173 - - - 173 - - - - - 173 -
Taxa forward de EUR de R$ 3.5562
Bradesco 09/09/2014 01/08/2016  EUR 536 - 1.730 - 85 - - - 85 - - - - - 85 -
Taxa forward de EUR de R$ 3.5858
Bradesco 09/09/2014 01/09/2016 EUR 549 - 1772 - 84 - - - 84 - - - - - 84 -
Taxa forward de EUR de R$ 3.6207
Merril Lynch 26/09/2014 01/11/2016 EUR 311 - 1.004 - 33 - - - 33 - - - - - 33 -
Taxa forward de EUR de R$ 3,7962
Merril Lynch 26/09/2014 03/10/2016 EUR 513 - 1.655 - 22 - - - 22 - - - - - 22 -
Taxa forward de EUR de R$ 3,7618
BTG Pactual 14/08/2013 17/08/2015 (3)  USD 22.900 22.900 60.827 53.646 60.509 51.853 - - 1.568 - - 1.364 2.932 (1.364) - -
85,35 % do CDI (58.941)  (53.217)
Bradesco 14/02/2013 18/02/2015 (3)  USD 23.052 23.052 61.231 54.002 59.122 52.786 - - 2.052 6.186 - - (4.134) 6.178 - -
79,50 % do CDI (57.070)  (46.608)
BTG Pactual 14/02/2014 15/02/2016 (3) USD 22.690 - 60.269 - 61.060 - - - 9.434 - - - 9.434 - - -
82 % do CDI (51.626) -
TOTAL DAS OPERAGCOES EM ABERTO EM 31/12/2014 1.376.688 741.538 62.599 9.676 N - 62.599 11.048 - 1.364 12.362 7.152 40.553 =
TOTAL DAS OPERAC()ES LIQUIDADAS DURANTE O EXERCICIO DE 2014 E 2013 - 14.242 13.443 3.375 - 14.234 - - (3.514) 10.736 2.723 -
62.599 23.918 13.443 3.375 62.599 25.282 - 1.364 8.848 17.888 43.276 -

TOTAL DAS OPERACOES
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(1) As contrapartes séo: Banco Santander (Brasil) S.A., SMBC Capital Markets Limited, Banco Bilbao Vizcaya
Argentina, S.A., WestLB AG New York Branch, Espirito Santo Investiment p.l.c, Societé Generale/ Paris;

(2) As opcdes de compra foram divididas em 54 tranches, sendo uma para cada vencimento de juros de cada
tranche do contrato de financiamento do BID, com vencimentos semestrais entre agosto de 2009 e fevereiro
de 2023;

(3) Os contratos possuem vencimentos intermediarios em fevereiro de 2015, agosto de 2015 e fevereiro de 2016;

(4) Quando o derivativo possui vencimentos intermediarios, o valor nocional mencionado é o da tranche vigente.

Resultado com instrumentos financeiros derivativos com proposito de protegéo

2014 2013

Derivativos com propdsito de protecao - Riscos cambiais 8.848 17.888

Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em rela¢ao a eventos futuros.
A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No
entanto, a liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos
estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das analises.

Nas andlises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratacbes de operagdes com
derivativos além dos ja existentes.

Anélise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variagdo cambial sobre os contratos de
empréstimos e financiamentos sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio
e no patriménio liquido e foram calculados com base no saldo das exposi¢Oes cambiais na data dessas
demonstracgdes financeiras, sendo que as taxas de cambio utilizadas no cenario provavel foram adicionadas dos
percentuais de deterioracdo de 25% e 50%, para 0s cenarios A e B.
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Efeito em R$ no resultado

Exposicao Cenario Cenario A Cenario B

Operagéo Vencimentos até emR$ @ Risco provawel 25% 50%
Divida em USD - BID Fevereiro de 2023 360.991 Aumento da cotagédo do USD (90.248) (180.495)
SWAP USD xCDI (Ponta ativa) Fevereiro de 2015 (30.031) Diminuicéo da cotagdo do USD 8.878 17.756
SWAP USD xCDI (Ponta ativa) Agosto de 2015 (34.560) Diminuicéo da cotagdo do USD 8.893 17.787
SWAP USD xCDI (Ponta ativa) Fevereiro de 2016 (33.915) Diminuicéo da cotagdo do USD 8.812 17.623
Hedge NDF do servigo da divida Agosto de 2016 (35.921) Diminuicéo da cotacdo do USD 7.726 16.456
Compromissos em USD Novembro de 2016 212.362 Aumento da cotagdo do USD (50.198) (102.710)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Novembro de 2016 (212.362) Diminuicdo da cotacdo do USD 50.198 102.710
Compromissos em Euro Novembro de 2016 32.445 Aumento da cotagdo do Euro (6.160) (13.881)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Novembro de 2016 (32.445) Diminuicéo da cotagdo do Euro 6.160 13.881
Efeito de Ganho ou (Perda) (55.939) (110.873)
Total dos Efeitos de Ganho ou (Perda) (55.939) (110.873)

Moedas em 31/12/2014:

Délar 2,6562 3,3203 3,9843
Euro 3,2270 4,0338 4,8405

(1) Nos valores de exposi¢do ndo estdo deduzidos os custos de transacdo e também ndo estdo considerados 0s

saldos de juros em 31/12/2014.

Anélise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagbes monetérias e de juros sobre os contratos de
empréstimos e financiamentos com taxas pds-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de
2014 ou até o vencimento final de cada operagdo, 0 que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposicdo em Cenério CenarioA  CenéarioB
Operagéo Risco Vencimentos até R$® provawel 25% 50%
Passivos Financeiros
Empréstimo BID Aumento da Libor de 6 meses ) Fevereiro de 2023 622.398 (16.428) (16.950) (17.472)
Efeito liquido (16.428) (16.950) (17.472)
Swap USD xCDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Fevereiro de 2015 61.228 (575) (711) (843)
Swap USD xCDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Agosto de 2015 61.333 (3.549) (4.408) (5.258)
Swap USD x CDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Fevereiro de 2016 60.771 (5.447) (6.792) (8.131)
(9.571) (11.911) (14.232)

Total do efeito de ganho ou (perda) (25.999) (28.861) (31.704)
As taxas de juros consideradas foram ®):

cpI® 11,57% 14,46% 17,36%

LIBOR 6 meses & 0,3628% 0,4535% 0,5442%
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(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o céalculo. As mesmas foram utilizadas nos 12 meses
do célculo:

Nos itens (02) a (04) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtencéo das taxas do cenério provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/12/2014, divulgada pela CETIP;

(3) Refere-se a taxa Libor de 6 meses, divulgados pela BBA (British Bankers Association) em 31/12/2014;

(4) Nos valores de exposicdo ndo estdo deduzidos os custos de transacdo e também ndo estdo considerados 0s
saldos de juros em 31/12/2014 quando estes ndo interferem nos calculos dos efeitos posteriores.

Além dos indices variaveis demonstrados no quadro acima, parte dos contratos possui taxas fixas incidentes sobre
o saldo atualizado, as quais também estdo consideradas nos calculos.

Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2014, as coberturas proporcionadas pelas apélices de seguros da Companhia, foram
resumidas conforme abaixo:

e Veiculos: Cobertura para danos materiais e pessoais de R$ 20.400, para danos morais e materiais;
¢ Riscos Patrimoniais / Operacionais — R$ 500.000;

e Responsabilidade Civil — R$ 50.000;

e Riscos de Engenharia — R$ 20.000;

e Perda de receita— R$ 370.788.

Além disso, a Companhia possui um seguro garantia de R$ 18.669, cobrindo riscos relativos as obrigacdes
previstas no Contrato de Concessao, tendo como principal beneficiario o Poder Concedente.

Compromissos vinculados a contratos de concesséo

A Companhia assumiu compromissos de investimentos de acordo com seu contrato de concessdo a serem
cumpridos até o final do prazo da concesséo, no montante de R$ 666.645 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 719.282
em 31 de dezembro de 2013).

Estes investimentos se destinam a melhorias na infraestrutura e, consequentemente, geragdo de receitas adicionais.

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servigo e casos em discussao para
reequilibrio.

Plano de Previdéncia Privada (contribuicdo definida)

Os montantes reconhecidos como despesas em 31 de dezembro de 2014 e 2013 relativo ao plano de previdéncia
privada (contribuigéo definida), estdo demonstrados abaixo:
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2014 2013
Plano de previdéncia privada (contribuicdo definida) 786 834
*kx
Composic¢éo do Conselho de Administragéo
italo Roppa Conselheiro
Renato Alves Vale Conselheiro
Arthur Piotto Filho Conselheiro
Irineu Berardi Meireles Conselheiro
Sérgio Luiz Pereira de Macedo Conselheiro
Kazuhisa Ota Conselheiro
Composicdo da Diretoria

Harald Peter Zwetkoff Diretor Presidente
Mauricio Dimitrov Diretor
Régio Marcelo N6brega Fernandes Diretor

Contador

Hélio Aurélio da Silva
CRC 1SP129452/0-3

2014-2605
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